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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક





પ્રસ્તાાવનાા
ભાારતીીય ઉદ્યોોગસાાહસિ�ક ભાાવનાા દેેશનાા MSMEનાા વૈૈવિ�ધ્યસભર લેેન્ડસે્કેપમાંં પ્રગટ થાાય છેે. 6.3 કરોોડથીી વધુુ સાાહસોો સાાથેે, 
સૂૂક્ષ્મ, લઘુુ અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોો (MSME) દેેશનાા GDPમાંં 29% અનેે તેેનીી નિ�કાાસમાંં 44% ફાાળોો આપેે છેે. અચૂૂકપણેે, 2047 સુુધીીમાંં 
માાનનીીય વડાા પ્રધાાનનાા 'વિ�કસિ�ત ભાારત'નાા વિ�ઝનને સાાકાાર કરવાામાંં MSME મહત્ત્વનીી ભૂૂમિ�કાા ભજવેે છેે. 

MSMEનેે પોોસાાય તેેવાા દરેે  ફાાઇનાાન્સનીી ઍકે્સેસ પ્રદાાન કરીીનેે અર્થથ પૂૂર્ણણ  ફાાઇનાાન્શિ�યલ સમાાવેેશ હાંંસલ કરવોો એ ભાારત સરકાારનીી 
પ્રાાથમિ�કતાા છેે. મને એ જણાાવતાા આનંંદ થાાય છેે કેે MSME સેેક્ટરમાંં અનુુયાાદીીત કોોમર્શિ�િયલ બંેંકોોનીી એડવાાન્સિ�સ અનેે MSMEનીી 
'નૂ્યૂ ટુુ  કે્રેડિ�ટ' કેેટેેગરીીમાંં ફાાઇનાાન્શિ�યલ વર્ષષ  2023 દરમિ�યાાન અનુુક્રમે 17% અનેે 37% થીી વધુુ વૃૃદ્ધિ� નોંંધાાઈ છેે. કોોવિ�ડ-19 રોોગચાાળાા 
દરમિ�યાાન, ઇમરજન્સીી કે્રેડિ�ટ લાાઇન ગેેરંંટીી યોોજનાાએ એક કરોોડથીી વધુુ MSMEનેે સમયસર ફાાઇનાાન્શિ�યલ સહાાય ઑફર કરીી, જેે 
MSMEનેે સપોોર્ટટ  આપવાા અનેે તેેમનીી સ્થિ�તિ�સ્થાાપકતાા અનેે વૃૃદ્ધિ�નેે સુુનિ�શ્ચિ�ત કરવાા સરકાારનીી પ્રતિ�બદ્ધતાા દર્શાાવેે છેે. 

જ્યાારેે  MSME નેે સમયસર ફાાઇનાાન્શિ�યલ સર્વિ�િસિ�સનીી ડિ�લિ�વરીી સુુનિ�શ્ચિ�ત કરવાા માાટેે ઘણુંં�   બધુંં�   કરવાામાંં આવ્યુંં�   છેે, ત્યાંં ઇક્વિ�ટીી 
કેેપિ�ટલ માારે્કેટમાંં SME માાટેે ઘણીી બધીી શક્યતાાઓ રહેેલીી છેે. એક અહેેવાાલમાંં, International Finance Corporation 
અવલોોકન કર્યુંં �  હતુંં�   કેે વૃૃદ્ધિ� અનેે પરિ�પક્વ તબક્કાામાંં MSME ઘણીીવાાર ઓવરલેેવરેે જ્ડ બેેલેેન્સ શીીટ અથવાા વ્યાાજ ખર્ચચ  સહન 
કરવાામાંં અસમર્થથ તાાનેે લીીધેે ડેે ટ મૂૂડીી કરતાંં ઇક્વિ�ટીી મૂૂડીી વધાારવાાનોો વધુુ સાારોો વિ�કલ્પ માાનેે છેે. આવાા ઘણાા સાાહસોો VC અથવાા 
PEનીી જેેમ બહુુ વિ�ધ રોોકાાણકાારોો પાાસેેથીી ભંંડોોળ મેેળવવાા ઈચે્છે છેે. SME એક્સચેન્જો રોોકાાણકાારોો અનેે ઉચ્ચ વૃૃદ્ધિ� SMEનુંં�   સંંકલન 
લાાવવાા માાટેે વિ�શ્વસનીીય અનેે કાાર્યય ક્ષમ માારે્કેટપે્લેસ બનાાવેે છેે. જ્યાારેે  ભાારતમાંં સૂૂચિ�બદ્ધ થતાા SMEનીી સંંખ્યાામાંં નોંંધપાાત્ર વૃૃદ્ધિ� થઈ 
છેે, ત્યાારેે  એશિ�યાાનાા અન્ય ઉભરતાા બજારોોનીી સરખાામણીીમાંં ભાારતમાંં SME લિ�સ્ટિં�ંગનાા પ્રમાાણમાંં સુુધાારોો કરવાાનીી સંંભાાવનાા છેે.

Reserve Bank of India દ્વાારાા રચવાામાંં આવેેલીી યુુ કેે સિં�ંહાા સમિ�તિ�એ અવલોોકન કર્યુંં �  કેે SMEનાા પ્રમોોટર્સસને  સ્પષ્ટપણેે એ સંંદેેશ 
આપવોો  મહત્વપૂૂર્ણણ  છેે. રીીતેે લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રમોોટર્સસ  માાટેે વ્યક્તિ�ગત સંંપત્તિ� સર્જજન  અનેે લિ�ક્વિ�ડિ�ટીીમાંં મદદ કરીી શકેે છેે તથાા તેેમનાા 
વ્યવસાાયોોનેે વધુુ ઝડપીી અનેે લાંંબાા ગાાળાા માાટેે ટકાાઉ. પણ મદદ કરીી શકેે છેે. હુંં�   દૃઢપણેે માાનુંં�   છુંં�   કેે સરકાાર, સંંસ્થાાઓ અનેે ઇન્ડસ્ટ્રીી � 
એસોોસિ�એશનોો વચે્ચેનાા સહયોોગીી પ્રયાાસોો SME સુુધીી યોોગ્ય માાહિ�તીીનોો પ્રસાાર કરવાામાંં અનેે SME માાટેે મૂૂડીી બજારોોમાંં મુુક્તપણેે 
ઍકે્સેસ કરવાા માાટેે અનુુકૂૂળ ઇકોોસિ�સ્ટમ બનાાવવાા માાટેે ખૂૂબ ઉપયોોગીી બનીી  શકેે છેે.

IFCI Limited અનેે FISME દ્વાારાા SMEનેે તેેમનાા ડેે વલપમેેન્ટનાા પ્રયાાસોોમાંં સપોોર્ટટ  આપવાા માાટેે સેેન્ટર ઑફ એક્સલન્સનીી સ્થાાપનાા 
કરવાાનીી પહેેલનીી નોંંધ લેેતાા મને આનંંદ થાાય છેે. હુંં�   માાનુંં�   છુંં�   કેે SMEનેે આ 'હેેન્ડબુુક ઓન પ્રિ�પેરિં�ંગ એસ્પાાયરિં�ંગ SME ફોોર એક્સટર્નનલ  
ઇક્વિ�ટીી' ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માારે્કેટ સુુધીી પહોંંચવાાનાા વિ�વિ�ધ પાાસાાઓથીી પોોતાાનેે પરિ�ચિ�ત કરવાામાંં ઉપયોોગીી લાાગશેે.

ડોો.વિ�વેક જોષીી
ભાારત સરકાારનાા સેેકે્રેટરીી

ફેેબુ્રુઆરીી 2024, નવીી દિ�લ્હીી 	 વિ�ભાાગ. ફાાઇનાાન્શિ�યલ સર્વિ�િસિ�સ, નાાણાંં મંંત્રાાલય



અતં્યંત આનંંદ અનેે ઉદ્દેે શ્યનીી ઊંંડીી ભાાવનાા સાાથેે IFCI એક્સટર્નનલ  ઇક્વિ�ટીીનાા કે્ષેત્રમાંં પદાાર્પપણ  કરીી રહેેલાા નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોો 
(SME) માાટેે ડિ�ઝાાઇન કરાાયેેલ આ  હેેન્ડબુુક રજૂૂ કરેે  છેે. આ ગતિ�શીીલ કે્ષેત્ર આપણાા રાાષ્ટ્રર નાા ડેે વલપમેેન્ટમાંં મહત્ત્વનીી ભૂૂમિ�કાા ભજવેે 
છેે, જેે આપણાા ગ્રોોસ ડોોમેેસ્ટિ�ક પ્રોોડક્ટ (GDP)માંં નોંંધપાાત્ર યોોગદાાન આપેે છેે અનેે રોોજગાાર, નવીીનતાા અનેે સમાાવિ�ષ્ટ આર્થિ�િક વૃૃદ્ધિ� 
માાટેે મુુખ્ય ડ્રાા� ઈવર તરીીકેે ફાાળોો આપેે છેે. 

જો કેે, આ કે્ષેત્ર પર્યાાપ્ત અનેે સમયસર ધિ�રાાણનીી ઉપલબ્ધતાા અનેે ઇક્વિ�ટીી મૂૂડીીનીી મર્યાાદિ�ત પહોંંચ સહિ�તનાા પડકાારોોથીી ઘેેરાાયેેલુંં�   છેે. 
SME તેેમનીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાતોો પૂૂરીી કરવાા માાટેે મુુખ્યત્વે બંેંક ફાાઇનાાન્સ પર આધાાર રાાખેે છેે, પરંંતુુ ઈક્વિ�ટીી આ સાાહસોોનાા પ્રમોોટરેે  
લાાવવીી પડેે  છેે. ડેે વલપમેેન્ટનાા તબક્કે આ એક પડકાાર બનીી જાય છેે જ્યાારેે  નાાનાા સાાહસોો મધ્યમ ઉદ્યોોગોો બનવાા માાટેે ઘણીી વખત 
નોંંધપાાત્ર મૂૂડીીનીી જરૂર પડેે છેે, જેે પ્રમોોટર્સસ  પોોતેે લાાવીી શકતાા નથીી. 

આ હેેન્ડબુુક SMEનેે સ્પષ્ટ રીીતેે એક્સટર્નનલ  ઇક્વિ�ટીી તૈૈયાાર બનવાાનાા વિ�વિ�ધ પાાસાાઓનીી વૂ્યૂહાાત્મક સમજ આપવાા માાટેે ડિ�ઝાાઇન 
કરવાામાંં આવીી છેે. 

આજેે જ્યાારેે  IFCI અનેે FISME, SME માાટેે સેેન્ટર ઑફ એક્સલન્સનીી સ્થાાપનાાનીી આ યાાત્રાા શરૂ કરેે  છેે, ત્યાારેે  અમાારીી આશાા છેે કેે 
આ હેેન્ડબુુકનીી સાામગ્રીી મહત્વાાકાંંક્ષીી SMEનેે એક્સટર્નનલ  ઇક્વિ�ટીીનાા પડકાારોોનેે ઝીીલવાામાંં અનેે વૂ્યૂહાાત્મક નિ�ર્ણણયો ો લેેવાામાંં મદદ 
કરશેે જેે તેેમને મજબૂૂત, વધુુ સ્થિ�તિ�સ્થાાપક બનવાામાંં મદદ કરશેે. , તથાા ઝડપીી  વૃૃદ્ધિ� માાટેે તૈૈયાાર કરશેે.

મનોોજ મિ�ત્તલ

મેેનેેજિં�ંગ ડિ�રેે ક્ટર અનેે ચીીફ એક્ઝિ�કુ્યુટિ�વ ઓફિ�સર

IFCI લિ�મિ�ટેડ

પ્રસ્તાાવનાા



ભાારતીીય અર્થથ વ્યવસ્થાા લાાખોો સ્વ-રોોજગાારવાાળાા લોોકોો દ્વાારાા આગળ વધેે છેે. અંંદાાજો અલગ-અલગ હોોઈ શકેે છેે, પરંંતુુ સાાધાારણ 
પણ સૂૂક્ષ્મ, લઘુુ અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનીી સંંખ્યાા 64 મિ�લિ�યનથીી પણ વધુુ છેે. આ સાાહસોોમાંંથીી 23 મિ�લિ�યનેે ફેેબુ્રુઆરીી 2024 સુુધીીમાંં 
ઉદ્યોોગ  પોોર્ટટલ  (MoMSME) પર પોોતાાનીી નોંંધણીી કરાાવવાાનુંં�   પસંંદ કર્યુંં �  છેે. તેેમાંંથીી 97.7% થીી વધુુ માાઇક્રોો છેે, 2.7% નાાનાા છેે અનેે માંંડ 
0.2% મધ્યમ સાાઈઝનાા સાાહસોો છેે. 

તેે સ્પષ્ટ છેે કેે એક બાાજુુ ભાારતમાંં ઉદ્યોોગસાાહસિ�કતાા પ્રચલિ�ત છેે, પરંંતુુ આ સાાહસોો આગલાા સ્તરેે  પહોોચવાામાંં નિ�ષ્ફળ જાય છેે. 
તેેમાંંથીી મોોટાા ભાાગનીી કાામગીીરીી ખૂૂબ જ નાાનાા સાાઈઝમાંં અટવાાયેેલીી રહેે છેે. આર્થિ�િક સર્વેક્ષણ (2018-19)એ તેેનેે સંંક્ષિ�પ્તમાંં મૂૂક્યુંં�   
હતુંં�   અનેે  MSME સેેક્ટરનેે 'વાામન' કહુ્યુ હતુંં�   - નાાનીી પેેઢીીઓ જેે ક્યાારેે ય વધતીી નથીી. 

નાાનાામાંંથીી મધ્યમ અથવાા મધ્યમથીી મોોટાામાંં સંંક્રમણ કરવાા માાટેે જરૂરીી ભંંડોોળનોો અભાાવ એ મુુખ્ય અવરોોધોોમાંંથીી એક છેે.   

લગભગ આખુંં�   સેેક્ટર દેેવાા પર આધાારિ�ત છેે. દેેવુંં�   કોોઈ વ્યવસાાયનેે એક ચોોક્કસ સ્તરેે  સુુધીી જ લઈ જઈ શકેે છેે. તકોોનોો પીીછોો કરવાા 
અનેે સે્કેલ બનાાવવાા માાટેે ભાાગીીદાારોોનીી જરૂર છેે જેે પ્રમોોટર સાાથેે જોખમ લઈ શકેે. પબ્લિ�ક લિ�સ્ટિં�ંગ દ્વાારાા વ્યાાપક શેેરહોોલ્ડિં�ંગ 
જોખમોો વહંેંચેે છેે અનેે ઉદ્યોોગસાાહસિ�ક અનેે રોોકાાણકાારોો બંંનેે માાટેે મોોટીી તકોો ઊભીી કરેે  છેે. પરંંતુુ ઇક્વિ�ટીી ફાાઇનાાન્સ સુુધીી પહોંંચવુંં�   
એ એક મુુખ્ય અવરોોધ છેે જેેનાા કાારણેે મોોટાાભાાગનાા માાઇક્રોો અનેે સ્મોોલ એન્ટરપ્રાાઇઝ મધ્યમ અથવાા મોોટાા પાાયેે આગળ વધવાામાંં 
નિ�ષ્ફળ જાય છેે. ભાારતમાંં SME એક્સચેન્જ હોોવાા છતાંં, જાહેેરમાંં પ્રક્રિ�યાા  કઠોોરતાા મોોટાાભાાગનાા MSME માાટેે ખૂૂબ જ મુુશે્કેલ 
સાાબિ�ત થઈ છેે. પ્રોોજેેક્ટમાંં યોોગ્યતાા હોોવાા ઉપરાંંત, MSME નેે નેેઆ પડાાવ પાાર કરવાા માાટેે સે્ટેપ બાાય સે્ટેપ સપોોર્ટટની ી જરૂર છેે.  

'IFCI-FISME સેેન્ટર ઑફ એક્સલન્સ ફોોર એસ્પાાયરિં�ંગ SME'નોો ઉદ્દેે શ્ય આ ચોોક્કસ મુુદ્દાાનેે ઉકેેલવાાનોો છેે. ઝડપીી વૃૃદ્ધિ� માાટેે 
ઇક્વિ�ટીીનેે ઍકે્સેસ કરવાા માાટેે વૃૃદ્ધિ�-લક્ષીી SMEનેે હેેન્ડહોોલ્ડિં�ંગ કરવાાથીી તેેઓ સે્કેલ પ્રાાપ્ત કરીી શકેે છેે અનેે ટકાાઉ નોોકરીીઓનુંં�   
સર્જજન  કરેે  છેે.   

હેેન્ડબુુક 'મેેકિં�ંગ એસ્પાાયરિં�ંગ સ્મોોલ એન્ડ મિ�ડિ�યમ એન્ટરપ્રાાઇઝિ�સ રેે ડીી ફોોર એક્સટર્નનલ  ઇક્વિ�ટીી' નવાા નિ�શાાળીીયાા માાટેે સંંદર્ભભ   
તરીીકેે વિ�કસાાવવાામાંં આવીી છેે. મને વિ�શ્વાાસ છેે કેે ઉદ્યોોગસાાહસિ�કોો તેેનેે સાારીી રીીતેે આવકાારશેે.  

પ્રશાંંત પટેેલ

પ્રમુુખ, FISME

સંંદેે શ
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MSME
ભાારતીીય 

અર્થથ તંંત્રનાા એન્જિ��ન
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

MSME ઉદ્યોોગસાાહસિ�કતાાનેે પ્રોોત્સાાહન આપીીનેે અનેે નોંંધપાાત્ર રોોજગાારનુંં�   સર્જજન  કરીીનેે દેેશનાા આર્થિ�િક 
ડેે વલપમેેન્ટમાંં નોંંધપાાત્ર યોોગદાાન આપેે છેે, જેેમાંં તેે માાત્ર કૃૃષિ�થીી પાાછળ છેે.

*MSMEમાંં કાાર્યય રત વ્યક્તિ�ઓનીી સંંખ્યાા, જેે 01.07.2020 થીી 01.08.2023 સુુધીી ઉદ્યોોગ નોંંધણીી પોોર્ટટલ  પર નોંંધાાયેેલ છેે.

Source: 07.08.2023 નાા રોોજ સૂૂક્ષ્મ, લઘુુ અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગ મંંત્રાાલયનીી પે્રેસ રિ�લીીઝ.

ભાારતીીય અર્થથ તંંત્રમાંં MSMEsનંું�  યોોગદાાન

ઉ�ાદન �નકાસ રોજગાર

કરોડ

01 જુુલાાઈ, 2020 થીી MSMEનેે પ્લાાન્ટ અનેે મશીીનરીીમાંં રોોકાાણ અનેે ટર્નન ઓવરનાા આધાારેે  નીીચેે પ્રમાાણેે 
વર્ગીીકૃૃત કરવાામાંં આવેે છેે:

સૂૂક્ષ્મ, નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનંું�  વર્ગીીકરણ 
(ફાાઇનાાન્શિ�યલ વર્ષષ  2022)

માાઇક્રોો નાાનાા મધ્યમ

પ્લાાન્ટ મશીીનરીી અનેે સાાધનોોમાંં 
રોોકાાણ મહત્તમ

ટર્નન ઓવર મહત્તમ

`1 કરોોડ

`5 કરોોડ

`50 કરોોડ

`250 કરોોડ

`10 કરોોડ

`50 કરોોડ
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SME નાા તબક્કાાઓ અનેે 
ભંંડોોળનાા માાર્ગોો
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

SMEનાા વિ�વિ�ધ તબક્કાામાંં ભંંડોોળનીી ઍકે્સેસ

શુુ રુવાાત નોો 
સમય

વૃૃદ્ધિ� સે્ટેજ 

પરિ�પક્વ 
સે્ટેજ 

• 	સ્વયંં, મિ�ત્રોો અનેે 
સંંબંંધીીઓ દ્વાારાા 
પ્રાારંંભિ�ક રોોકાાણ 

• 	એન્જલ ભંંડોોળ

• બંેંક /Fls

• વેેન્ચર કેેપિ�ટલ

• ફિ�નટેક કંંપનીીઓ

• ક્રાાઉડ ફંંડિં�ંગ 

• IPO 
• ઇમે્પેક્ટ ફંંડ 
• પ્રાાઇવેેટ ઇક્વિ�ટીી 
• બોોન્ડ અનેે ડિ�બેન્ચર 
• વૈૈકલ્પિ�ક રોોકાાણ ભંંડોોળ 

પ્રાારંંભિ�કથીી પરિ�પક્વ તબક્કાામાંં સંંક્રમણ માાટેે એક્સટર્નનલ  ઇક્વિ�ટીી ફંંડિં�ંગનીી જરૂર છેે, જેે નાાનાા અનેે 
મધ્યમ ઉદ્યોોગોો માાટેે એક પડકાાર છેે. આ ઉપરાંંત, સમયસર ઉપલબ્ધતાા અનેે ભંંડોોળનીી પર્યાાપ્તતાા પણ 
SME માાટેે મહત્વપૂૂર્ણણ  છેે.
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સ્મોોલ એન્ડ મિ�ડિ�યમ એન્ટરપ્રાાઇઝિ�સ (SME) તેેમનાા બિ�ઝનેેસ ઓપરેે શન્સ, વિ�સ્તરણ અનેે વૃૃદ્ધિ�નેે 
સપોોર્ટટ  આપવાા માાટેે ભંંડોોળનાા વિ�વિ�ધ સ્ત્રોોતોો શોોધીી શકેે છેે. તુુલનાાત્મક વિ�શે્લેષણ નીીચેે આપેેલ છેે:

સ્ત્રોોત ઍકે્સેસનીી સરળતાા લાાભ લેેવાામાંં સમય 
લાાગ્યોો

જરૂરિ�યાાત પૂૂરીી કરવાા માાટેે 
પર્યાાપ્તતાા

આંંતરિ�ક ઉપાાર્જજન

અનૌૌપચાારિ�ક સ્ત્રોોતોો-  
કુુટું ં � બ/મિ�ત્રોો

બંેંક/FI લોોન

ફિ�નટેેક પે્લેટફોોર્મ્સસ

પ્રાાઇવેેટ ઇક્વિ�ટીી/વેેન્ચર 
કેે પિ�ટલ

ઇમે્પેક્ટ ફંંડિં�ંગ

મૂૂડીી બજારોો:
બોોન્ડ/ડિ�બેન્ચર્સસ

કેે પિ�ટલ માાર્કેે ટ્્સ
ઇક્વિ�ટીી- લિ�સ્ટિં�ંગ

SME માાટેે ઉપલબ્ધ ભંંડોોળનાા માાર્ગોો - તુુ લનાાત્મક વિ�શે્લેષણ

ડેે વલપમેેન્ટ માાટેે પર્યાાપ્ત ભંંડોોળ મેેળવવાા માાટેે, SMEનેે ઇક્વિ�ટીી મૂૂડીી બજારોોમાંં જવાાનીી જરૂર છેે.  
જો કેે, તેેઓ આ સ્ત્રોોતને ઍકે્સેસ કરવાામાંં કથિ�ત મુુશે્કેલીીનેે કાારણેે આ માાર્ગગથી ી દૂૂર રહેેવાાનુંં�   વલણ 
ધરાાવેે છેે.

L L LH H H

L L LH H H

L L LH H H

L L LH H H

L L LH H H

L L LH H H

L L LH H H

L L LH H H
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માાર્કેે ટ્્સ  
દ્વાારાા SME ભંંડોોળ
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મૂૂડીી બજારોો મૂૂડીીનાા સપ્લાાયર્સસ  (રોોકાાણકાારોો) અનેે મૂૂડીીનાા ઉપયોોગકર્તાાઓ (કંંપનીીઓ અનેે સરકાારોો) 
વચે્ચે બચત અનેે મૂૂડીીરોોકાાણને સાંંકળવાામાંં નિ�ર્ણાાયક ભૂૂમિ�કાા ભજવેે છેે. 

ભાારત અનેે એશિ�યાાનાા MSME ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માાર્કેે ટ્્સનીી સરખાામણીી

અન્ય એશિ�યન અર્થથ તંંત્રોો જેેમ કેે થાાઈલેેન્ડ અનેે વિ�યેતનાામનીી સરખાામણીીમાંં જ્યાંં GDPનીી ટકાાવાારીી તરીીકેે 
MSMEનુંં�   માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન ~ 3% થીી ~9% સુુધીીનીી રેે ન્જમાંં છેે, ભાારતીીય SMEનુંં�   માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન 
1% કરતાા ઓછુંં�   છેે, જેે ભાારતીીય MSME ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માારે્કેટ્્સ નીી મર્યાાદિ�ત પહોંંચને યાાદીીત કરેે  છેે. 

BSE = બોોમે્બે સ્ટોોક એક્સચેન્જ; FIJ = Fiji; IND = ઈન્ડિ�યાા; INO = ઈન્ડોોનેેશિ�યાા; KAZ = કઝાાકિ�સ્તાાન; MAL 
= મલેેશિ�યાા; NSE = નેેશનલ સ્ટોોક એક્સચેન્જ; PHI = ફિ�લિ�પાાઇન્સ; SIN = સિં�ંગાાપોોર; SME = નાાનાા અનેે મધ્યમ 
કદનાા એન્ટરપ્રાાઇઝ; SPX = દક્ષિ�ણ પેેસિ�ફિ�ક સ્ટોોક એક્સચેન્જ; THA = થાાઈલેેન્ડ; VIE = વિ�યેતનાામ

Source: એશિ�યાા નાાનાા અનેે મધ્યમ સાાઈઝનાા એન્ટરપ્રાાઇઝ મોોનિ�ટર, ઓક્ટોોબર 2023

GDP નાા % તરીીકેે 
માાર્કેે ટ 
કેે પિ�ટલાાઇઝેેશન

માાર્કેે ટ 
કેે પિ�ટલાાઇઝેેશન                                 

ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માાર્કેે ટ્્સ દ્વાારાા SME ભંંડોોળ
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

RBIએ સૂૂક્ષ્મ, નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોો પર નિ�ષ્ણાાત સમિ�તિ� (યુુ કેે સિં�ંહાા સમિ�તિ�) નીી રચનાા કરીી. 25 
જૂૂન, 2019 નાા રોોજનાા તેેનાા અહેેવાાલમાંં, સમિ�તિ�એ નીીચેેનાા અવરોોધોોનુંં�   અવલોોકન કર્યુંં �  જેે MSMEs માાટેે 
ઇક્વિ�ટીીનાા પ્રવાાહનેે મર્યાાદિ�ત કરેે  છેે: 

સમિ�તિ�નીી ભલાામણ:

SMEનાા પ્રમોોટર્સસને  સ્પષ્ટપણેે સંંદેેશોો આપવોો  મહત્વપૂૂર્ણણ  છેે કેે કેેવીી રીીતેે લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રમોોટર્સસ  માાટેે માાત્ર 
વ્યક્તિ�ગત સંંપત્તિ� સર્જજન  અનેે લિ�ક્વિ�ડિ�ટીીમાંં જ મદદ કરીી શકેે નહીંં પણ તેેમનાા વ્યવસાાયોોનેે લાંંબાા 
ગાાળાામાંં વધુુ ઝડપીી અનેે વધુુ ટકાાઉ ડેેવલપમેેન્ટ કરવાામાંં પણ મદદ કરીી શકેે છેે.

LegaI સ્ટ્રર ક્ચર એક્સટર્નનલ  
ઇક્વિ�ટીીનાા રોોકાાણને  પ્રતિ�બંધિ�ત 
કરેે  છેે 

નિ�યંત્રણ અનેે સંંચાાલન 
ખર્ચચ  અંંગેે 
ઉદ્યોોગસાાહસિ�કનીી ચિં�ંતાા  

જાહેેર કરવાાનીી જરૂરિ�યાાતોો 
અનેે અનુુપાાલન બોોજમાંં 
વધાારોો 

નાાનાા રોોકાાણનાા સાાઈઝ 
ટ્રાા� ને્ઝેક્શન અનેે મેેનેેજમેેન્ટ 
ખર્ચચ માંં વધાારોો કરેે  છેે 

માાહિ�તીીનીી અસમપ્રમાાણતાા 
- નિ�ર્ણણ ય લેેવાામાંં મુુશે્કેલીી 

બિ�ન-રેે ખીીય 
વળતરનીી ઓછીી 
સંંભાાવનાા 

ડિ�માાન્ડ સાાઇડ

ઇક્વિ�ટીી વધાારવાામાંં માંંગ અનેે પુુ રવઠાાનીી બાાજુુ નાા અવરોોધોો

સપ્લાાય સાાઇડ
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લિ�સ્ટિં�ંગનાા લાાભોો જેે SMEનેે ઉપાાર્જિ�િત થાાય છેે અનેે તેેમનીી વ્યવસાાયનીી સંંભાાવનાાઓનેે સુુધાારેે  છેે તેે 
નીીચેે મુુજબ છેે:

2

4

6

8

10

લિ�ક્વિ�ડિ�ટીી અનેે લાંંબાા 
ગાાળાાનીી મૂૂડીીમાંં વધાારોો

ઉન્નત પ્રતિ�ષ્ઠાા અનેે 
બ્રાાન્ડ મૂૂલ્ય

વધેેલીી દૃશ્યતાા

ગ્રાાહક વિ�શ્વાાસ 

કંંપનીીનુંં�   સ્વતંંત્ર મૂૂલ્યાંંકન 
જનરેે ટ કરેે  છેે 

ફાાઇનાાન્શિ�યલ સુુગમતાા અનેે 
બંેંકોો પરનાા દેેવાાનાા બોોજ/

નિ�ર્ભભ રતાામાંં ઘટાાડોો

મુુખ્ય કર્મમચા ારીીઓનેે 
આકર્ષષવા ા અનેે જાળવીી 

રાાખવાાનીી ક્ષમતાા

વધુુ પાારદર્શિ�િતાા 
અનેે જાહેેરાાતોો 

બ્રાાન્ડ ઓળખ

જોખમ વિ�તરણ

SME માાટેે લિ�સ્ટિં�ંગનાા ફાાયદાા
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

2

4

6

8

10

SME લિ�સ્ટિં�ંગ
 ભાારતમાંં 
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ભાારતમાંં SME નીી યાાદીી - એક સે્નેપશોોટ

ભાારતમાંં બેે SME એક્સચેન્જો છેે એટલેે કેે BSE SME પે્લેટફોોર્મમ  અનેે EMERGE પે્લેટફોોર્મમ  અનેે બંંનેે 
પાાસેે SEBI માાર્ગગદ ર્શિ�િકાા ઉપરાંંત SME લિ�સ્ટિં�ંગ માાટેેનાા પોોતાાનાા પાાત્રતાા માાપદંંડોો છેે. આ બંંનેે પે્લેટફોોર્મમ  
પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી વર્તતમા ાન સ્થિ�તિ� નીીચેે મુુજબ છેે:

આંંકડાા (ડિ�સેમ્બર 2023)

SME લિ�સે્ટેડ
(નંંબર)

લિ�સે્ટેડ SMEનંું�  માાર્કેે ટ કેે પ 
(કરોોડમાંં રૂ.)

ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ એકત્રિ�ત કરેે લ
(રૂ. કરોોડમાંં)

કંંપનીીઓ મુુ ખ્ય બોોર્ડડમાં ં 
સ્થળાંંતરિ�ત થઈ
(નંંબર)

471

5,897

1,06,686

181

397

7,800

1,10,000

138

BSE SME પે્લેટફોોર્મમ NSE ઇમર્જજ  પે્લેટફોોર્મમ
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

IPO ની સં�ા

એકિ�ત કર� લ રકમ

�.
 ક

રો
ડમ

�
ભાારતમાંં SME નીી યાાદીી - એક સે્નેપશોોટ

ભાારતમાંં SME IPOનીી સંંખ્યાા 2012 અનેે 2023 વચે્ચે ~26% નીી CAGR પર વધીી છેે. આ જ સમયગાાળાા 
દરમિ�યાાન, કોોવિ�ડ-19 રોોગચાાળાાનેે કાારણેે 2019 અનેે 2021 નીી વચે્ચે ઘટાાડોો સાાથેે, SME એક્સચેન્જો 
દ્વાારાા એકત્ર કરાાયેેલીી મૂૂડીીએ ~ 40% નોો CAGR નોંંધ્યોો હતોો.

Source: NSE ઇમર્જજ  અનેે BSE SME

જો કેે, લીીસે્ટેડ SMEનીી સંંખ્યાા SMEનાા બ્રહ્માંંડનોો એક નાાનોો અંંશ છેે (ફાાઇનાાન્શિ�યલ વર્ષષ  2023 માાટેે 
MSME મંંત્રાાલયનાા વાાર્ષિ�િક અહેેવાાલ મુુજબ 3.35 લાાખ સંંખ્યાા) જેે ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માારે્કેટ સુુધીી 
પહોંંચવાાથીી લાાભ મેેળવીી શકેે છેે.
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ગુુ જરાાત
29%

મહાારાાષ્ટ્રર
33%

114

મોોટાા ભાાગનાા રાાજ્યોોમાંં SMEએ ભંંડોોળનાા વિ�કલ્પ તરીીકેે ઇક્વિ�ટીી કેેપિ�ટલ માારે્કેટ્્સને પૂૂરતાા પ્રમાાણમાંં 
ઉપયોોગ થવાાનેે બાાકીી છેે.

SME IPO નીી ભૌૌગોોલિ�ક સાંંદ્રતાા

લિ�સ્ટેડ SME માંંથીી અંંદાાજેે 62% તેેમનીી નોંંધાાયેેલ ઓફિ�સોો બેે રાાજ્યોોમાંં છેે જેેમ કેે મહાારાાષ્ટ્રર  (33%) 
અનેે ગુુજરાાત (29%).

130
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

IFCI Limited મુુખ્ય ફાાઇનાાન્શિ�યલ પરિ�માાણોો પર ઇક્વિ�ટીી લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસરનુંં�   વિ�શે્લેષણ કર્યુંં �  છેે. 
ફાાઇનાાન્શિ�યલ વર્ષષ  2018 થીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ વર્ષષ   2022 નાા સમયગાાળાા માાટેે BSE-SME, NSE-
SME અનેે 397 લિ�સ્ટેડ કંંપનીીઓનાા વાાર્ષિ�િક અહેેવાાલોોમાંં ઉપલબ્ધ ડેે ટાાનીી તપાાસ કરવાામાંં આવીી હતીી.

વેેચાાણ વૃૃદ્ધિ�
SMEનાા લિ�સ્ટિં�ંગ બાાદ વેેચાાણમાંં 
નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો

નફાાકાારકતાા
SME નાા નફાામાંં લિ�સ્ટિં�ંગ બાાદ સુુધાારોો 
થયોો છેે

લિ�ક્વિ�ડિ�ટીી
લિ�ક્વિ�ડિ�ટીી અનેે કાાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનુંં�   
સંંચાાલન કરવાાનીી ક્ષમતાા સુુધરીી  
લિ�સ્ટિં�ંગ બાાદ

ભાારતમાંં SMEs નાા ફાાઇનાાન્શિ�યલ પ્રદર્શશન  પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર

�લ���ગ વષ� - 2019 �લ���ગ વષ� - 2020

વેચાણ CAGR ફાઇના��યલવષ�  2018 થી IPO વષ�
વેચાણ CAGR IPO વષ�  થી ફાઇના��યલ વષ�  2022

�લ���ગ વષ� - 2021

�લ���ગ વષ� - 2019 �લ���ગ વષ� - 2020 �લ���ગ વષ� - 2021

PAT CAGR ફાઇના��યલ વષ�  2018 થી IPO વષ�
PAT CAGR IPO વષ�  થી ફાઇના��યલ વષ�  2022

�લ���ગ વષ� - 2019 �લ���ગ વષ� - 2020 �લ���ગ વષ� - 2021
સર� રાશ વત� માન ગુણો�ર ફાઇના��યલ વષ�  2018 થી IPO વષ�
સર� રાશ વત� માન ગુણો�ર IPO વષ�  થી ફાઇના��યલ વષ�   2022
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વિ�ગતોો BSE SME પે્લેટફોોર્મમ NSE ઇમર્જજ
ઇશૂ્યૂ પછીી પેેઇડ અપ 
કેેપિ�ટલ

કંંપનીીનીી પોોસ્ટ ઇશૂ્યૂનીી પેેઈડ-અપ મૂૂડીી  
(ફેેસ વેેલુ્યુ) 25 કરોોડ રૂ.થીી વધુુ ન હોોવીી 
જોઈએ. 

કંંપનીીનીી પોોસ્ટ ઇશૂ્યૂનીી પેેઈડ-અપ  મૂૂડીી 
(ફેેસ વેેલુ્યુ) 25 કરોોડ રૂ.થીી વધુુ ન હોોવીી 
જોઈએ. 

નેેટવર્થથ પોોઝિ�ટિ�વ નેેટ-વર્થથ પોોઝિ�ટિ�વ નેેટ-વર્થથ

વાાસ્તવિ�ક  એસેેટ નેેટ ટેેન્જિ��બલ એસેેટ રૂ. 1.5 કરોોડ હોોવીી 
જોઈએ

-

ફાાળવણીી 
કરનાારાાઓનીી નૂ્યૂનતમ 
સંંખ્યાા 

ઓછાામાંં ઓછાા 50  ઓછાામાંં ઓછાા 50 

IPO ગે્રેડિં�ંગ  ફરજિ�યાાત નથીી  ફરજિ�યાાત નથીી 

માારે્કેટ 
કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન/
ઇશૂ્યૂનુંં�   સાાઈઝ 

કોોઈ પ્રતિ�બંધ નથીી  કોોઈ પ્રતિ�બંધ નથીી 

IPO અન્ડરરાાઇટિં�ંગ 100 ટકાા (મર્ચચ ન્ટ બંેંકરનીી બુુક પર ઇશૂ્યૂનાા 
સાાઈઝનાા ઓછાામાંં ઓછાા 15 ટકાા) 

100 ટકાા (મર્ચચ ન્ટ બંેંકરનીી બુુક પર ઇશૂ્યૂનાા 
સાાઈઝનાા ઓછાામાંં ઓછાા 15 ટકાા) 

પોોસ્ટ ઇશૂ્યૂ રિ�પોોર્ટિં�ંગ 
જરૂરિ�યાાત 

અર્ધધવા ાર્ષિ�િક (સંંક્ષિ�પ્ત) અર્ધધવા ાર્ષિ�િક (સંંક્ષિ�પ્ત)

ટ્રેે� ક રેે કોોર્ડડ 1.	કં પનીી અથવાા ભાાગીીદાારીી/માાલિ�કીી/
LLP પેેઢીી અથવાા જેે પેેઢીી કંંપનીીમાંં 
રૂપાંંતરિ�ત થઈ છેે તેેનોો 3 વર્ષષનો ો 
સંંયુુક્ત ટ્રેે� ક રેે કોોર્ડડ  હોોવોો જોઈએ. 
અથવાા

2.	 જો તેેણેે ત્રણ વર્ષષ  સુુધીી તેેનીી કાામગીીરીી 
પૂૂર્ણણ  કરીી ન હોોય તોો કંંપનીી/ભાાગીીદાારીી/
માાલિ�કીી/LLPનેે બંેંકોો અથવાા 
ફાાઇનાાન્શિ�યલ સંંસ્થાાઓ દ્વાારાા ભંંડોોળ 
પૂૂરંું પાાડવાામાંં આવેેલુુ હોોવુંં�    જોઈએ.

1.	 પ્રમોોટર્સસનો ો ઓછાામાંં ઓછોો ત્રણ 
વર્ષષનો ો ટ્રેે� ક રેે કોોર્ડડ .

2.	કં પનીી/એન્ટિ�ટીી પાાસેે અરજી 
પહેેલાંંનાા 3માંંથીી ઓછાામાંં ઓછાા 
કોોઈપણ 2 ફાાઇનાાન્શિ�યલ વર્ષષ  માાટેે 
કાામગીીરીીમાંંથીી પોોઝિ�ટિ�વ કેેશ 
ઉપાાર્જજન  (ઘસાારોો અનેે કર પહેેલાંંનીી 
કમાાણીી) હોોવીી જોઈએ.

	

ભાારતમાંં SME એક્સચેન્જો પર લિ�સ્ટિં�ંગ માાટેેનીી જરૂરિ�યાાતોો
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

વિ�ગતોો BSE SME પે્લેટફોોર્મમ NSE ઇમર્જજ
અન્ય જરૂરિ�યાાતોો •    કંંપનીી માાટેે વેેબસાાઇટ હોોવીી ફરજિ�યાાત 

છેે.

•  કંંપનીી માાટેે ડીીમેેટ સિ�ક્યોોરિ�ટીીઝમાંં 
ટ્રેે�ડિં�ં ગનીી સુુવિ�ધાા આપવીી અનેે બંંનેે 
ડિ�પોોઝિ�ટરીીઝ સાાથેે કરાાર કરવોો 
ફરજિ�યાાત છેે.

• SME સેેગમેેન્ટ હેેઠળ લિ�સ્ટિં�ંગ માાટેે 
BSEનેે અરજી દાાખલ કર્યાાનીી તાારીીખથીી 
એક વર્ષષ  પહેેલાંંનાા સમયગાાળાામાંં 
કંંપનીીનાા પ્રમોોટર્સસ માંં કોોઈ ફેેરફાાર થવોો 
જોઈએ નહીંં.

•    અરજદાાર કંંપનીીનેે અગાાઉનાા Board 
for Industrial and Financial 
Reconstruction (BIFR)નેે 
મોોકલવાામાંં આવીી નથીી અથવાા 
ઇશુ્યુઅર અનેે પ્રમોોટ કરતીી કંંપનીીઓ 
સાામેે નાાદાારીી અનેે નાાદાારીી કોોડ હેેઠળ 
કોોઈ કાાર્યયવા ાહીી દાાખલ કરવાામાંં આવીી 
નથીી.

•      કંંપનીીનેે NCLT/કોોર્ટટ  દ્વાારાા સ્વીીકાારવાામાંં 
આવેેલીી કોોઈપણ વિ�ન્ડિં�ંગ અપ 
પિ�ટિ�શન પ્રાાપ્ત થઈ નથીી. 

ડિ�સ્ક્લોોઝર અરજદાાર કંંપનીી/પ્રમોોટ કરતીી કંંપનીીઓનુંં�   
પ્રમાાણપત્ર જેે નીીચેે મુુજબ જણાાવેે છેે:

•    કંંપનીીનેે Board for Industrial and 
Financial Reconstruction 
(BIFR)નેે મોોકલવાામાંં આવીી નથીી.

•      કંંપનીી સાામેે કોોઈ વિ�ન્ડિં�ંગ અપ પિ�ટિ�શન 
નથીી, જેેનેે કોોર્ટટ  દ્વાારાા સ્વીીકાારવાામાંં 
આવીી હોોય અથવાા લિ�ક્વિ�ડેેટરનીી 
નિ�મણૂક કરવાામાંં આવીી ન હોોય.

ઑફર દસ્તાાવેેજમાંં નીીચેેનીી બાાબતોો જાહેેર 
કરવીી જોઈએ:

•        પાાછલાા એક વર્ષષ માંં સ્ટોોક એક્સચેન્જ 
અથવાા રેે ગુ્યુલેેટરીી ઓથોોરિ�ટીી દ્વાારાા 
કોોઈપણ નિ�યમનકાારીી અથવાા 
શિ�સ્તનીી કાાર્યયવા ાહીી પ્રમોોટર્સસ /
પ્રમોોટીંંગ કંંપનીી(ઓ),

• ડિ�બેન્ચર/બોોન્ડ/ફિ�ક્સ્ડ ડિ�પોોઝિ�ટ 
ધાારકોો, બંેંકોો, અરજદાાર, પ્રમોોટર્સસ /
પ્રમોોટીંંગ કંંપનીી(ઓ), ગૂ્રૂપ કંંપનીીઓ 
દ્વાારાા વ્યાાજ અનેે/અથવાા મુુદ્દલનીી 
ચૂૂકવણીીનાા સંંદર્ભભ માંં ડિ�ફોોલ્્ટ્સ.
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SMEનીી લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રક્રિ�યાામાંં નીીચેે વર્ણણવે લ વિ�વિ�ધ પગલાાઓનોો સમાાવેેશ થાાય છેે:

મર્ચચ ન્ટ બેેન્કર/સલાાહકાાર લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રક્રિ�યાા દ્વાારાા SMEનેે માાર્ગગદર્શશન   આપેે છેે અનેે ઉદ્યોોગ મંંચ/
રોોકાાણકાારોો અનેે SME વચે્ચે સેેતુુ તરીીકેે કાામ કરેે  છેે અનેે નિ�યમનકાારીી અનુુપાાલનનીી ખાાતરીી કરેે  છેે.

મર્ચચ ન્ટ બેેન્કરનીી વિ�શેષતાાઓ જેે તેેમને પસંંદ કરતાા પહેેલાા SME દ્વાારાા ધ્યાાનમાંં લેેવાા જોઈએ:

લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રક્રિ�યાા

શરૂઆત
યોોગ્ય મર્ચચ ન્ટ બેેન્કરનીી 

પસંંદગીી 
SEBIમાંં અરજી 

દાાખલ કરવીી 

રેે ડ હેેરિં�ંગ 
પ્રોોસે્પેક્ટસ અથવાા 
ઑફર દસ્તાાવેેજ 
સબમિ�ટ કરવુંં�   

SEBI પાાસેેથીી 
મંંજૂૂરીી મેેળવવીી 

રોોડ શોો 

IPO નીી પ્રાાઇસ નક્કીી 
કરવીી 

IPO લોોન્ચ કરવોોશેેરનીી 
ફાાળવણીી 

એક્સચેન્જો 
પર શેેરનીી  
લિ�સ્ટિં�ંગ
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

વિ�ચાારધાારાા
ઇક્વિ�ટીી રોોકાાણકાારોોનીી
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રોોકાાણકાારોો એવાા વ્યવસાાયોોનેે શોોધેે છેે અનેે તેેમાંં રોોકાાણ કરેે  છેે જેેમાંં તેેમને સાારંું વળતર આપવાાનીી ક્ષમતાા  
હોોય છેે. રોોકાાણનાા નિ�ર્ણણયો ો કંંપનીીનાા ફંંડાામેેન્ટલ્સ, વેેલુ્યુએશન, ગવર્નન ન્સ, મેેનેેજમેેન્ટ અનેે વૃૃદ્ધિ�નીી સંંભાાવનાાઓ 
પર આધાારિ�ત છેે. તેેથીી તેે આવશ્યક છેે કેે ઇક્વિ�ટીી વધાારવાા માંંગતીી કંંપનીીઓએ નીીચેેનાા મુુદ્દાાઓ પર ધ્યાાન 
કેેન્દ્રિ�ત કરવુંં�   જોઈએ અનેે તમને ધ્યાાનમાંં રાાખીીનેે અહેેવાાલ તૈૈયાાર કરવોો જોઈએ:

1.  મજબૂૂત બિ�ઝનેસ પ્લાાન

ઇક્વિ�ટીી રોોકાાણકાારોોનીી મુુ ખ્ય વિ�ચાારધાારાા

કંંપનીી ઝાંંખીી

કંંપનીીનીી પેેજભૂૂમિ�, વ્યવસાાયનુંં�   માાળખુંં�  , 
કાાનૂૂનીી માાળખુંં�  , હાંંસલ કરેે લાા મુુખ્ય લક્ષ્યોો, 
સફળતાાનીી વાાર્તાાઓ, વગેેરેે . 

બજાર વિ�શે્લેષણ

ઉદ્યોોગનાા ભૂૂતકાાળ અનેે ભવિ�ષ્યનુંં�   વિ�શે્લેષણ, 
બજારનુંં�   સાાઈઝ, વર્તતમા ાન અનેે સંંભવિ�ત 
બજાર શેેર. રોોકાાણકાારોોનેે જાણ કરોો અનેે 
સમજાવોો કેે કંંપનીી બજારનીી ગતિ�શીીલતાાનોો 
સ્પષ્ટ પરિ�પ્રેક્ષ્ય ધરાાવેે છેે.

ઉત્પાાદનોો અનેે સર્વિ�િસિ�સ

કંંપનીી ઑફર કરેે  છેે તેે ઉત્પાાદનોો અનેે 
સર્વિ�િસિ�સ અનેે તેેઓ જેે જરૂરિ�યાાતોો પૂૂરીી કરેે  છેે 
તેેનીી વિ�ગતોો પ્રદાાન કરોો. કંંપનીીનાા ઉત્પાાદનોો 
અથવાા સર્વિ�િસિ�સને સ્પર્ધધકો ોનીી તુુલનાામાંં શુંં�   
શે્રેષ્ઠ બનાાવેે છેે તેે સમજાવવુંં�  . 

કાામગીીરીી

બિ�ઝનેેસ સેેગમેેન્ટ, બિ�ઝનેેસ યુુનિ�ટ અનેે 
તેેમનીી હાાલનીી ઓર્ડડ ર બુુકનીી વિ�ગતોો આપોો. 
પરમિ�ટ, લાાઇસન્સ, મંંજૂૂરીીઓ, અધિ�કાારોો, 
છૂૂટછાાટોો અનેે અન્ય કાાનૂૂનીી અનેે વૈૈધાાનિ�ક 
સાામગ્રીીનેે હાાઇલાાઇટ કરોો.

સ્પર્ધધ ક વિ�શે્લેષણ

સ્પર્ધધકો ોનીી શક્તિ�ઓ અનેે નબળાાઈઓ, તેેમનોો 
બજાર શેેર અનેે તેેઓ જેે અવરોોધોો રજૂૂ કરેે  છેે 
તેેનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન કરોો.

માાર્કેે ટિં�ંગ અનેે વેેચાાણ યોોજનાા

ઉત્પાાદન અથવાા સર્વિ�િસનીી સ્થિ�તિ� અનેે 
પ્રમોોશન.  ઉત્પાાદન અથવાા સર્વિ�િસ, ચેેનલોો, 
વેેચાાણ બળ વગેેરેે નીી પ્રાાઇસ, બજાર અનેે 
વેેચાાણ માાટેેનીી વૂ્યૂહરચનાા.

ફાાઇનાાન્શિ�યલ યોોજનાા

ઐતિ�હાાસિ�ક ડેે ટાા અનેે વ્યાાપાાર યોોજનાાઓનાા 
આધાારેે  વેેચાાણ, ખર્ચચ , રોોકાાણ અનેે મૂૂડીીનીી 
રચનાા માાટેેનીી આગાાહીી. ભંંડોોળનીી જરૂરિ�યાાતોો 
અનેે સ્ત્રોોતોોનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન. કંંપનીીનીી આવકનુંં�   
સે્ટેટમેેન્ટ, બેેલેેન્સ શીીટ અનેે કેેશ પ્રવાાહ રજૂૂ 
કરવોો.

જોખમ આકાારણીી અનેે શમન

પાારદર્શિ�િતાા માાટેે આવશ્યક, વૈૈકલ્પિ�ક 
ફોોલબેક યોોજનાાઓનુંં�   પ્રદર્શશન  અનેે પ્રદાાન 
કરેે લીી માાહિ�તીીનીી વિ�શ્વસનીીયતાા વધાારવાા માાટેે.
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2. વ્યવસાાય મૂૂલ્યાંંકન

વ્યવસાાય મૂૂલ્યાંંકન એ વ્યવસાાયનાા આર્થિ�િક મૂૂલ્યનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન કરવાાનીી પ્રક્રિ�યાાનોો સંંદર્ભભ  આપેે છેે. 
મૂૂલ્યાંંકનનાા નિ�ર્ધાારણમાંં જતાા મુુખ્ય પરિ�બળોોમાંં નીીચેેનાાનોો સમાાવેેશ થાાય છેે:

આર્થિ�િક વાાતાાવરણ 

કંંપનીીનાા વ્યવસાાયનંું�  બજાર સાાઈઝ

સક્ષમ પ્રોોજેેક્ટ તરફ કંંપનીીનીી પ્રગતિ�

કંંપનીીનાા ભાાવિ� અંંદાાજો

ઇન્ડસ્ટ્રીી�  આઉટલુુ ક

સ્થાાપકોો/પ્રમોોટર્સસનો ો અનુુભ વ, ટ્રેે� ક રેે કોોર્ડડ  અનેે ભૂૂતકાાળનીી સફળતાા

બિ�ઝનેસ મોોડલનીી પુુનરા ાવર્તિ�િત આવકનીી તક

તુુ લનાાત્મક કંંપનીીનંું�  મૂૂલ્યાંંકન

બિ�ઝનેસ વેેલ્યુુ એશન ડ્રાા� ઈવરોો

ભાિવ �દશ� ન

નાણાક�ય 
અપે��ત વળતર સંપ��નો 

�કાર

નાણાક�ય 
લાભ

રોકડ 
�વાહ
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મૂૂલ્યાંંકન પદ્ધતિ�: એન્ટરપ્રાાઇઝનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન કોોઈપણ એક પદ્ધતિ� અથવાા પદ્ધતિ�ઓનાા સંંયોોજન દ્વાારાા 
કરીી શકાાય છેે. કંંપનીીનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન કરવાા માાટેેનીી બેે પસંંદગીીનીી વેેલુ્યુએશન પદ્ધતિ�ઓ નીીચેે મુુજબ છેે:

i) ડિ�સ્કાાઉને્ટેડ કેે શ ફ્લોો પદ્ધતિ�

ડિ�સ્કાાઉને્ટેડ કેેશ પ્રવાાહ વિ�શે્લેષણ ભવિ�ષ્યનાા કેેશ પ્રવાાહનાા વર્તતમા ાન મૂૂલ્યનીી ગણતરીી કરેે  છેે. આ 
પદ્ધતિ� કેેશ પ્રવાાહ પેેદાા કરવાાનીી કંંપનીીનીી ક્ષમતાા દર્શાાવેે છેે.

DCF પદ્ધતિ� દ્વાારાા કંંપનીીનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન કરવાામાંં સાામેેલ પગલાંંઓ:

કંંપનીીનાા બિ�ઝનેસ પ્લાાનનું�  મોોડેે લિં�ંગ

વિ�વિ�ધ ઓપરેે ટિં�ંગ અનેે ફાાઇનાાન્શિ�યલ ઇનપુટ્્સ અનેે ધાારણાાઓનાા આધાારેે  કંંપનીીનાા 
P&L એકાાઉન્ટ અનેે બેેલેેન્સ શીીટનુંં�   પ્રોોજેેક્ટિં�ંગ.

કેે શ પ્રવાાહનીી આગાાહીી 

તેેનીી કાામગીીરીી અનેે મૂૂડીી એસેેટ્્સમાંં રોોકાાણ કર્યાા પછીી કંંપનીીનેે ઉપલબ્ધ ચોોખ્ખીી 
કેેશ પર પહોંંચવુંં�  . આમાંં પ્રાારંંભિ�ક કેેટલાાક વર્ષોોનાા અંંદાાજો પછીી પેેઢીીનાા ટર્મિ�િનલ 
મૂૂલ્યનીી આગાાહીીનોો પણ સમાાવેેશ થાાય છેે.

ડિ�સ્કાાઉન્ટ દરનીી ગણતરીી

આ તેે દર છેે જેેનોો ઉપયોોગ કેેશ પ્રવાાહનેે ડિ�સ્કાાઉન્ટ કરવાા માાટેે થાાય છેે. મોોટાાભાાગેે 
ઉપયોોગમાંં લેેવાાતોો ડિ�સ્કાાઉન્ટ દર કંંપનીીનીી મૂૂડીીનીી વેેઇટેેડ એવરેે જ કોોસ્ટ છેે.

સમય મૂૂલ્ય ડિ�સ્કાાઉન્ટિં�ંગ

કંંપનીીનુંં�   મૂૂલ્ય એ તમાામ ભાાવિ� વર્ષોો (ટર્મિ�િનલ મૂૂલ્ય સહિ�ત)નાા કેેશ પ્રવાાહનાા વર્તતમા ાન 
મૂૂલ્યનોો સરવાાળોો છેે.

�વસાયનંુ 
મૂ�

દર� ક વષ� નો રોકડ �વાહ ટ�મ�નલ
વષ�

દર વષ�  �ડ�ાઉ�
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ii) તુુ લનાાત્મક કંંપનીીઓ પદ્ધતિ�

તુુલનાાત્મક કંંપનીી વિ�શે્લેષણ એ અન્ય સમાાન વ્યવસાાયોોનાા મેેટ્રિ�િક્સનો ો ઉપયોોગ કરીીનેે કંંપનીીનાા મૂૂલ્યનુંં�   
મૂૂલ્યાંંકન કરવાા માાટેે વપરાાતીી પ્રક્રિ�યાા છેે. 

યો� તુલના�ક 
કંપનીઓ શોધો

નાણાક�ય 
એક� કરો

તુલના�ક ગુણો�રની 
ગણતર� કરો

કંપનીને મૂ� આપવા માટ�  
ગુણ�કનો ઉપયોગ કરો

સમાન ઉ�ોગો સમાન ઉ�ાદનો, �ાહકો, ચેનલો 
અને �બઝનેસ મોડલ

સમાન સાઈઝ અને વૃ��સમાન ભૂગોળ અને બ�ર 
ગિતશીલતા

બિ�ઝનેેસ વેેલુ્યુએશનનાા ભાાગ રૂપેે કંંપનીીઓનુંં�   વિ�શે્લેષણ કરવાા માાટેે વપરાાતાા મુુખ્ય ગુુણોોત્તર નીીચેે  
મુુજબ છેે:

પ્રાાઇસ રેે શિ�યોો નફાાકાારકતાા 
રેે શિ�યોો

લિ�ક્વિ�ડિ�ટીી 
રેે શિ�યોો

લીીવરેે જ રેે શિ�યોો કાાર્યય ક્ષમતાા 
ગુુણો ોત્તર

પ્રાાઇસ અર્નિં�ંગ 
રેે શિ�યોો

અસ્કયાામતોો પર 
વળતર

કાારન્ટ રેે શિ�યોો ડેે બ્ટ ઇક્વિ�ટીી રેે શિ�યોો એસેેટ ટર્નન ઓવર 
રેે શિ�યોો

શેેર રેે શિ�યોો દીીઠ 
કમાાણીી

ઇક્વિ�ટીી પર 
વળતર

ક્વિ�ક રેે શિ�યોો ડેે બ્ટ ટુુ  એસેેટ રેે શિ�યોો ઈને્વેન્ટરીી 
ટર્નન ઓવર 
રેે શિ�યોો

પ્રાાઇસ/બુુક 
રેે શિ�યોો

ચોોખ્ખોો નફોો 
માાર્જિ�િન

વ્યાાજ કવરેે જ 
રેે શિ�યોો

ડેે બ્ટ 3 EBIDTA 
રેે શિ�યોો

રિ�સિ�વેબલ  
ટર્નન ઓવર 
રેે શિ�યોો

કંંપનીી વેેલુ્યુએશન 
માાટેે ઉપયોોગીી

નફાાકાારકતાા 
આકાારણીી માાટેે 
ઉપયોોગીી 

ટૂંં�કા  ા ગાાળાાનાા કેેશ 
પ્રવાાહ / કાાર્યયકા ારીી 
મૂૂડીીનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન 
કરવાા માાટેે 
ઉપયોોગીી

મૂૂડીી માાળખુંં�   / 
નિ�શ્ચિ�ત ચૂૂકવણીી 
જવાાબદાારીીઓનુંં�   
મૂૂલ્યાંંકન કરવાા માાટેે 
ઉપયોોગીી 

સંંપત્તિ�નાા 
ઉપયોોગનુંં�   
મૂૂલ્યાંંકન કરવાા 
માાટેે ઉપયોોગીી

ફાાઇનાાન્શિ�યલ રેે શિ�યોો વલણ વિ�શે્લેષણ અનેે બેેન્ચમાાર્કિં�ંગ માાટેે ઉપયોોગીી છેે
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3. મજબૂૂત મેેનેેજમેેન્ટ ટીીમ

મેેનેેજમેેન્ટ ટીીમ પાાસેે કંંપનીીનીી ભાાવિ� યોોજનાાઓ પ્રતે્યે જરૂરીી અનુુભવ અનેે પ્રતિ�બદ્ધતાા હોોવીી જોઈએ.  
મુુખ્ય સંંચાાલકીીય કર્મમચા ારીીઓનોો અનુુભવ અનેે શક્તિ� રોોકાાણકાારનાા દૃષ્ટિ�કોોણથીી મહત્વપૂૂર્ણણ  છેે.

વિ�ઝન અનેે મિ�શન

બજારનીી જરૂરિ�યાાતોો, વૂ્યૂહરચનાાઓ અનેેબજારનીી જરૂરિ�યાાતોોનોો પહોોચીી 
વળવાા માાટેેનાા રસ્તાા/વસુ્તુઓ ઉકેેલોો પ્રકાાશિ�ત કરોો

મુુ ખ્ય મેેનેેજમેેન્ટનીી નિ�પુુ ણતાા

મુુખ્ય મેેનેેજમેેન્ટ ટીીમનીી કુુ શળતાાનીી વિ�વિ�ધતાા, પ્રોોફાાઇલ્સનીી પૂૂરકતાા, 
હેેન્ડલ કરાાયેેલાા પ્રોોજેેક્્ટ્સ/ અસાાઇનમેન્્ટ્સનીી જટીીલતાા.

પ્રમોોટરનોો અનુુભ વ અનેે ટ્રેે� ક રેે કોોર્ડડ

શક્તિ�, અનુુભવનીી ઊંંડાાઈ, લાાયકાાત, ઉદ્યોોગ સંંસ્થાાઓ સાાથેે જોડાાણ, મુુખ્ય 
સિ�દ્ધિ�ઓ અનેે સીીમાાચિ�હ્નોો, સફળતાાનીી વાાર્તાાઓ, પ્રમોોટ કરાાયેેલીી કંંપનીીઓનોો ટ્રેે� ક 
રેે કોોર્ડડ .

4.  વૂ્યૂહાાત્મક ભાાગીીદાારીી

વિ�વિ�ધ હિ�સે્સેદાારોો સાાથેે કંંપનીીનીી વૂ્યૂહાાત્મક ભાાગીીદાારીી રોોકાાણકાારોોનાા નિ�ર્ણણ ય લેેવાાનીી પ્રક્રિ�યાાનેે 
પ્રભાાવિ�ત કરવાામાંં મહત્વનીી ભૂૂમિ�કાા ભજવેે છેે. વિ�વિ�ધ હિ�સે્સેદાારોો સાાથેે વૂ્યૂહાાત્મક ભાાગીીદાારીી SMEનેે 
લાંંબાા ગાાળાા માાટેે ટકાાઉ વ્યવસાાયોો બનાાવવાામાંં મદદ કરેે  છેે.

ર� �ુલેટસ�

સ�ાયસ� �ડ�� ��ુટસ�

રોકાણકારો

ઈંડ�� � ફોર�

હિ�સે્સેદાારોો
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

5.  પ્રીી-ઇશુ્યુ સપોોર્ટટ  અનેે રોોકાાણકાાર ડુ્યુ ડિ�લિ�જન્સ માાટેે તૈૈયાારીી

ડુ્યુ ડિ�લિ�જન્સ એ નિ�ર્ણણ ય લેેતાા પહેેલાા માાહિ�તીી એકત્ર કરવાાનીી અનેે તેેનુંં�   વિ�શે્લેષણ કરવાાનીી પ્રક્રિ�યાા છેે. 
તેેનોો ઉપયોોગ રોોકાાણકાારોો જોખમ અનેે રોોકાાણનીી સંંભાાવનાાનુુ વિ�શે્લેષણ કરવાા માાટેે કરેે  છેે. તેે 
સુુનિ�શ્ચિ�ત કરેે  છેે કેે પક્ષકાાર વ્યવહાારમાંં પ્રવેેશતાા પહેેલાા તેેનીી તમાામ વિ�ગતોોથીી વાાકેેફ છેે.

કોોમર્શિ�િયલ ડુ્યુ ડિ�લિ�જન્સ

કંંપનીીનીી કોોમર્શિ�િયલ પ્રવૃૃત્તિ�નુંં�   મૂૂલ્યાંંકન કરવુંં�   અનેે તેેનીી વ્યવસાાયિ�ક 
સંંભાાવનાાઓ અનેે સંંભવિ�તતાાનોો અંંદાાજ કાાઢવોો. ઉદ્યોોગ વૃૃદ્ધિ� અનેે લેેન્ડસે્કેપ, 
બજારનીી સ્થિ�તિ� અનેે આગાાહીી, ગ્રાાહક અનેે સપ્લાાયર આધાાર, મૂૂડીીનીી તીીવ્રતાા 
વગેેરેે નુંં�   મૂૂલ્યાંંકન સાામેેલ છેે.

લીીગલ ડુ્યુ ડિ�લિ�જન્સ

કંંપનીીનાા માાળખાાનુંં�   મૂૂલ્યાંંકન અનેે કાાયદાા અનેે નિ�યમનકાારીી માાળખાાનુંં�   પાાલન, 
કરાાર, મુુકદ્દમાા, નિ�યમનકાારીી દસ્તાાવેેજો વગેેરેે નુંં�   મૂૂલ્યાંંકન સાામેેલ છેે.

ફાાઇનાાન્શિ�યલ ડુ્યુ ડિ�લિ�જન્સ

ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી અનેે અંંદાાજોનીી પુુષ્ટિ� કરવીી. ફાાઇનાાન્શિ�યલ 
નિ�વેદનોો, બંેંક દસ્તાાવેેજો અનેે નિ�વેદનોો, ઓડિ�ટ, કર બાાબતોો, વીીમોો વગેેરેે નુંં�   
મૂૂલ્યાંંકન સાામેેલ છેે.

ડુ્યુ ડિ�લિ�જન્સનાા મુુ ખ્ય કે્ષેત્રોો
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SME નાા પ્રદર્શશન  પર  
લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

ઉદ્યોોગ: માાહિ�તીી ટેેક્નોોલૉૉજી

SME વિ�શે

2014 માંં સ્થાાપિ�ત, Ksolves India Ltd એ સોોફ્ટવેેર સર્વિ�િસિ�સ અનેે ઉત્પાાદન કંંપનીી છેે. તેે ગ્રાાહકોોનેે એન્ટરપ્રાાઇઝ 
સોોલુ્યુશન્સ, સોોફ્ટવેેર ડેે વલપમેેન્ટ, કન્સલ્ટિં�ંગ અનેે ઇન્ફોોરે્મેશન ટેેક્નોોલોોજી સોોલુ્યુશન્સ પ્રદાાન કરવાામાંં રોોકાાયેેલ છેે. 
કંંપનીી હેેલ્થકેેર, ટેેલિ�કોોમ, ઈ-કોોમર્સસ , રિ�યલ એસે્ટેટ અનેે ફાાઇનાાન્સ જેેવાા કે્ષેત્રોોમાંં કાામ કરેે  છેે.

મુુ દ્દાાનોો હેેતુુ

•    કાાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાત પૂૂરીી કરવાા માાટેે

•    સાામાાન્ય કોોર્પોોરેે ટ હેેતુુ

•    IPO ખર્ચચને  પહોંંચીી વળવાા

લિ�સ્ટિં�ંગનીી વિ�ગતોો

એક્સચેન્જ: NSE ઇમર્જજ
લિ�સ્ટિં�ંગ તાારીીખ: 6 જુુલાાઈ, 2020.
અંંકનીી સાાઈઝ: રૂ.4.02 કરોોડ
IPO પૂૂરે્વે પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 93.33%
IPO પછીી પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 68.02%

શેેરનોો ભાાવ: શેેર દીીઠ રૂ.100
લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રાાઇસ: શેેર દીીઠ રૂ.440
વર્તતમા ાન પ્રાાઇસ*: રૂ. 1193.80 પ્રતિ� શેેર
માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન*: રૂ.1415 કરોોડ
*12 ફેેબુ્રુઆરીી, 2024 નાા રોોજ

કંંપનીીનીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર 

લિ�સ્ટિં�ંગ પછીી વેેચાાણ અનેે નફાાકાારકતાામાંં નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો.
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ઉદ્યોોગ: એલુ્યુમિ�નિ�યમ અનેે એલુ્યુમિ�નિ�યમ ઉત્પાાદનોો

SME વિ�શે

Eurobond વૈૈશ્વિ�ક સ્તરેે  એલુ્યુમિ�નિ�યમ કમ્પોોઝિ�ટ પેેનલ્સ (ACP) નાા ઉત્પાાદન અનેે સપ્લાાયમાંં રોોકાાયેેલ છેે. 
કોોમર્શિ�િયલ ઇમાારતોો અનેે કોોર્પોોરેે ટ ગૃૃહોોનાા એક્સટર્નનલ  આવરણ તરીીકેે એસીીપીીનોો વ્યાાપકપણેે ઉપયોોગ થાાય છેે. 

મુુ દ્દાાનોો હેેતુુ

• વધતીી જતીી કાાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાતોો પૂૂરીી કરવીી

• કંંપનીી દ્વાારાા લેેવાામાંં આવેેલીી અસુુરક્ષિ�ત લોોનનીી ચૂૂકવણીી

• સાામાાન્ય કોોર્પોોરેે ટ હેેતુુઓ

લિ�સ્ટિં�ંગનીી વિ�ગતોો

એક્સચેન્જ: NSE ઇમર્જજ
લિ�સ્ટિં�ંગ તાારીીખ: 24 ડિ�સેમ્બર, 2021
IPO સાાઈઝ: રૂ. 45.15 કરોોડ
IPO પૂૂરે્વે પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 82.50%
IPO પછીી પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 60.61%

શેેરનોો ભાાવ: રૂ. 70 પ્રતિ� શેેર
લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રાાઇસ: શેેર દીીઠ રૂ.70
વર્તતમા ાન પ્રાાઇસ*: શેેર દીીઠ રૂ.181.65
માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન*: રૂ.445 કરોોડ
* 12 ફેેબુ્રુઆરીી, 2024 નાા રોોજ

કંંપનીીનીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર

લિ�સ્ટિં�ંગ પછીી વેેચાાણ અનેે નફાાકાારકતાામાંં નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો.

 CARG ના.વ. 21થી ના.વ. 22CARG ના.વ. 18થી ના.વ. 21      CARG ના.વ. 21થી ના.વ. 22CARG ના.વ. 18થી ના.વ. 21     

આવક
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ઉદ્યોોગ: એલુ્યુમિ�નિ�યમ અનેે એલુ્યુમિ�નિ�યમ ઉત્પાાદનોો

SME વિ�શે

Eurobond વૈૈશ્વિ�ક સ્તરેે  એલુ્યુમિ�નિ�યમ કમ્પોોઝિ�ટ પેેનલ્સ (ACP) નાા ઉત્પાાદન અનેે સપ્લાાયમાંં રોોકાાયેેલ છેે. 
કોોમર્શિ�િયલ ઇમાારતોો અનેે કોોર્પોોરેે ટ ગૃૃહોોનાા એક્સટર્નનલ  આવરણ તરીીકેે એસીીપીીનોો વ્યાાપકપણેે ઉપયોોગ થાાય છેે. 

મુુ દ્દાાનોો હેેતુુ

• વધતીી જતીી કાાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાતોો પૂૂરીી કરવીી

• કંંપનીી દ્વાારાા લેેવાામાંં આવેેલીી અસુુરક્ષિ�ત લોોનનીી ચૂૂકવણીી

• સાામાાન્ય કોોર્પોોરેે ટ હેેતુુઓ

લિ�સ્ટિં�ંગનીી વિ�ગતોો

એક્સચેન્જ: NSE ઇમર્જજ
લિ�સ્ટિં�ંગ તાારીીખ: 24 ડિ�સેમ્બર, 2021
IPO સાાઈઝ: રૂ. 45.15 કરોોડ
IPO પૂૂરે્વે પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 82.50%
IPO પછીી પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 60.61%

શેેરનોો ભાાવ: રૂ. 70 પ્રતિ� શેેર
લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રાાઇસ: શેેર દીીઠ રૂ.70
વર્તતમા ાન પ્રાાઇસ*: શેેર દીીઠ રૂ.181.65
માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન*: રૂ.445 કરોોડ
* 12 ફેેબુ્રુઆરીી, 2024 નાા રોોજ

કંંપનીીનીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર

લિ�સ્ટિં�ંગ પછીી વેેચાાણ અનેે નફાાકાારકતાામાંં નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો.

ઉદ્યોોગ: મીીડિ�યાા

SME વિ�શે

2009 માંં સ્થાાપિ�ત, ડીીજેે મીીડિ�યાાપ્રિ�ન્ટ એન્ડ લોોજિ�સ્ટિ�ક્સ લિ�મિ�ટેડ એ ભાારત અનેે કેેટલાાક અન્ય દેેશોોમાંં 
એકીીકૃૃત પ્રિ�ન્ટિં�ંગ, લોોજિ�સ્ટિ�ક્સ અનેે કુુ રિ�યર સોોલુ્યુશન્સ પ્રદાાતાા છેે. કંંપનીી બલ્ક સે્કેનિં�ંગ, નૂ્યૂઝપેેપર પ્રિ�ન્ટ 
એડવર્ટાાઈઝિં�ંગ સર્વિ�િસ, મેેનપાાવર સપ્લાાય, રેે કોોર્ડડ  મેેનેેજમેેન્ટ, સ્પીીડ પોોસ્ટ, બલ્ક મેેઈલિં�ંગ અનેે અન્ય સર્વિ�િસિ�સ 
પ્રદાાન કરેે  છેે.

મુુ દ્દાાનોો હેેતુુ	

• કાાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાત પૂૂરીી કરવાા માાટેે
• સાામાાન્ય કોોર્પોોરેે ટ હેેતુુ
• IPO ખર્ચચને  પહોંંચીી વળવાા

લિ�સ્ટિં�ંગનીી વિ�ગતોો

એક્સચેન્જ: BSE SME
લિ�સ્ટિં�ંગ તાારીીખ: 13 એપ્રિ�લ, 2020
IPO સાાઈઝ: રૂ.2.40 કરોોડ
IPO પૂૂરે્વે પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 99.42%
IPO પછીી પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 71.11%

શેેરનોો ભાાવ: રૂ. 20 પ્રતિ� શેેર
લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રાાઇસ: શેેર દીીઠ રૂ.20.60
વર્તતમા ાન પ્રાાઇસ*: રૂ. 149.40 પ્રતિ� શેેર
માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન*: રૂ.161 કરોોડ
* 12 ફેેબુ્રુઆરીી, 2024 નાા રોોજ

કંંપનીીનીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર

લિ�સ્ટિં�ંગ પછીી વેેચાાણ અનેે નફાાકાારકતાામાંં નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો.

 CARG ના.વ. 20થી ના.વ. 22CARG ના.વ. 18થી ના.વ. 20      CARG ના.વ. 20થી ના.વ. 22CARG ના.વ. 18થી ના.વ. 20     

આવક
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ઉદ્યોોગ: દરિ�યાાઈ ઈન્ફ્રાાસ્ટ્રર ક્ચર

SME વિ�શે

2015 માંં સ્થાાપિ�ત,  Knowledge Marine & Engineering Works Limited મુુખ્યત્વે મરીીન ક્રાાફ્્ટ્સ અનેે 
મરીીન ઈન્ફ્રાાસ્ટ્રર ક્ચર એન્જિ��નિ�યરિં�ંગ અનેે બાંંધકાામનાા કાામમાંં રોોકાાયેેલ છેે. તેે ભાારતમાંં સ્મોોલ-ક્રાાફ્ટ બિ�ઝનેેસ 
સેેગમેેન્ટમાંં સ્થાાપિ�ત ખેેલાાડીી છેે.

મુુ દ્દાાનોો હેેતુુ

•	કા ાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાત પૂૂરીી કરવાા માાટેે
• 	 સાામાાન્ય કોોર્પોોરેે ટ હેેતુુ
• 	 IPO ખર્ચચને  પહોંંચીી વળવાા

લિ�સ્ટિં�ંગનીી વિ�ગતોો

એક્સચેન્જ: BSE SME
લિ�સ્ટિં�ંગ તાારીીખ: 	 22 માાર્ચચ , 2021
IPO સાાઈઝ: રૂ.10.12 કરોોડ
IPO પૂૂરે્વે પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 100%
IPO પછીી પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 73.27%

શેેરનોો ભાાવ: શેેર દીીઠ રૂ.37
લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રાાઇસ: શેેર દીીઠ રૂ.38
વર્તતમા ાન પ્રાાઇસ*: રૂ. 1,562 પ્રતિ� શેેર
માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન*: રૂ. 1,687 કરોોડ
* 12 ફેેબુ્રુઆરીી, 2024 નાા રોોજ

કંંપનીીનીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર

લિ�સ્ટિં�ંગ પછીી વેેચાાણ અનેે નફાાકાારકતાામાંં નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો.

આવક

CARG ના.વ.18થી ના.વ. 21     CARG ના.વ.21થી ના.વ. 22 CARG ના.વ.18થી ના.વ. 21     CARG ના.વ.21થી ના.વ. 22
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મહત્વાાકાંંક્ષીી નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે એક્સટર્નન લ ઇક્વિ�ટીી માાટેે તૈૈયાાર કરવાા - એક હેેન્ડબુુક

ઉદ્યોોગ: દરિ�યાાઈ ઈન્ફ્રાાસ્ટ્રર ક્ચર

SME વિ�શે

2015 માંં સ્થાાપિ�ત,  Knowledge Marine & Engineering Works Limited મુુખ્યત્વે મરીીન ક્રાાફ્્ટ્સ અનેે 
મરીીન ઈન્ફ્રાાસ્ટ્રર ક્ચર એન્જિ��નિ�યરિં�ંગ અનેે બાંંધકાામનાા કાામમાંં રોોકાાયેેલ છેે. તેે ભાારતમાંં સ્મોોલ-ક્રાાફ્ટ બિ�ઝનેેસ 
સેેગમેેન્ટમાંં સ્થાાપિ�ત ખેેલાાડીી છેે.

મુુ દ્દાાનોો હેેતુુ

•	કા ાર્યયકા ારીી મૂૂડીીનીી જરૂરિ�યાાત પૂૂરીી કરવાા માાટેે
• 	 સાામાાન્ય કોોર્પોોરેે ટ હેેતુુ
• 	 IPO ખર્ચચને  પહોંંચીી વળવાા

લિ�સ્ટિં�ંગનીી વિ�ગતોો

એક્સચેન્જ: BSE SME
લિ�સ્ટિં�ંગ તાારીીખ: 	 22 માાર્ચચ , 2021
IPO સાાઈઝ: રૂ.10.12 કરોોડ
IPO પૂૂરે્વે પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 100%
IPO પછીી પ્રમોોટર શેેરહોોલ્ડિં�ંગ: 73.27%

શેેરનોો ભાાવ: શેેર દીીઠ રૂ.37
લિ�સ્ટિં�ંગ પ્રાાઇસ: શેેર દીીઠ રૂ.38
વર્તતમા ાન પ્રાાઇસ*: રૂ. 1,562 પ્રતિ� શેેર
માારે્કેટ કેેપિ�ટલાાઇઝેેશન*: રૂ. 1,687 કરોોડ
* 12 ફેેબુ્રુઆરીી, 2024 નાા રોોજ

કંંપનીીનીી ફાાઇનાાન્શિ�યલ કાામગીીરીી પર લિ�સ્ટિં�ંગનીી અસર

લિ�સ્ટિં�ંગ પછીી વેેચાાણ અનેે નફાાકાારકતાામાંં નોંંધપાાત્ર સુુધાારોો જોવાા મળ્યોો હતોો.

મહત્વાાકાંંક્ષીી SME માાટેે સેેન્ટર ઓફ એક્સલન્સ

IFCI અનેે FISME નીી ભાાગીીદાારીી SME દ્વાારાા સાામનોો કરવાામાંં આવતાા પડકાારોોનીી ઊંંડીી સમજણનોો 
બેેવડોો ફાાયદોો ધરાાવેે છેે, ખાાસ કરીીનેે ઇક્વિ�ટીી અનેે ડેે ટ અનેે વિ�શાાળ આઉટરીીચનાા સ્વરૂપમાંં પર્યાાપ્ત 
ફાાઇનાાન્સ મેેળવવાામાંં. ભાારતમાંં મોોટાાભાાગનાા SME એક્સટર્નનલ  ઇક્વિ�ટીી લાાવવાા અથવાા SME 
એક્સચેન્જો પર લિ�સ્ટેડ થવાાનાા લાંંબાા ગાાળાાનાા વૃૃદ્ધિ� લાાભોોથીી વાાકેેફ નથીી. ઇક્વિ�ટીી ઉપરાંંત, SMEનીી 
ઋણ પણ ડેે ટ જરૂરિ�યાાત છેે. તેેથીી, IFCI અનેે FISME એ સમર્પિ�િત મિ�કેનિ�ઝમનીી જરૂરિ�યાાત અનુુભવીી 
છેે જેે મુુખ્યત્વે નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોોનેે હેેન્ડહોોલ્ડ કરીી શકેે છેે અનેે તેેમનીી ક્ષમતાાનુંં�   નિ�ર્માાણ કરીી શકેે, 
જેેથીી કરીીનેે અનુુક્રમે મધ્યમ ઉદ્યોોગોો અનેે મોોટાા કોોર્પોોરેે ટ્્સમાંં તેેમનીી પ્રગતિ�નીી  ખાાતરીી કરીી શકાાય. IFCI 
અનેે FISME દ્વાારાા કલ્પનાા કરાાયેેલ "મહત્વાાકાંંક્ષીી SMEs માાટેે સેેન્ટર ઑફ એક્સલન્સ (COE)" SME 
નેે વૃૃદ્ધિ� કરવાામાંં સહાાયક સર્વિ�િસિ�સ પ્રદાાન કરશેે. આમાંં સંંસાાધન એકત્રીીકરણ, ભાાગીીદાારીીનીી સુુવિ�ધાા, 
સંંયુુક્ત સાાહસોો વગેેરેે નોો સમાાવેેશ થશે.

અમાારોો સંંપર્કક  કરોો
મહત્વાાકાંંક્ષીી SME માાટેે સેેન્ટર ઓફ એક્સલન્સ
IFCI ટાાવર, 61 નેેહરુ પે્લેસ 
નવીી દિ�લ્હીી-110019
વેેબ: www.aspiringsmes.org.in
ફોોન: 011-41732103
ઈમેેલ: coe@ifciltd.com



સંંદર્ભભ

• 	 NSE ઇમર્જજ  વેેબસાાઇટ

	 https://www.nseindia.com/products-services/emerge-platform-about-sme

• 	 BSE SME વેેબસાાઇટ

	 https://www.bsesme.com/

• 	પ્રે સ ઇન્ફોોરે્મેશન બુ્યુરોો પે્રેસ રિ�લીીઝ (https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=1946375)

• 	 25/06/2019 નાા સૂૂક્ષ્મ, નાાનાા અનેે મધ્યમ ઉદ્યોોગોો પર યુુ કેે સિં�ંહાા સમિ�તિ�નોો રિ�પોોર્ટટ

	 https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=924

• 	 એશિ�યન ડેે વલપમેેન્ટ બેેન્કનોો એશિ�યાા સ્મોોલ એન્ડ મિ�ડિ�યમ સાાઈઝ એન્ટરપ્રાાઇઝ મોોનિ�ટર રિ�પોોર્ટટ  તાારીીખ 2023 ઓક્ટોોબર

	 https://www.adb.org/publications/asia-sme-monitor-2023

• 	 ભાારતનોો આર્થિ�િક સર્વે, 2022-23

	 https://www.indiabudget.gov.in/economicsurvey/doc/echapter.pdf

• 	પ્રો ોબ 42 માંંથીી કંંપનીીનોો ડેેટાા કાાઢવાામાંં આવ્યોો.

અસ્વીીકરણ

આ હેેન્ડબુુક વિ�શ્વસનીીય માાનવાામાંં આવતાા સ્ત્રોોતોોમાંંથીી પબ્લિ�ક ડોોમેેનમાંં ઉપલબ્ધ માાહિ�તીીનોો ઉપયોોગ કરીીનેે તૈૈયાાર કરવાામાંં 
આવીી છેે. જ્યાારેે  આ હેેન્ડબુુકમાંં સચોોટ અનેે અદ્યતન માાહિ�તીી પ્રદાાન કરવાા માાટેે વાાજબીી પ્રયાાસોો કરવાામાંં આવ્યાા છેે, ત્યાારેે  
કોોઈપણ માાહિ�તીી અથવાા ગ્રાાફિ�ક્સનીી ચોોકસાાઈ, પર્યાાપ્તતાા, સંંપૂૂર્ણણતા ા, કાાયદેેસરતાા, વિ�શ્વસનીીયતાા અથવાા ઉપયોોગિ�તાા અંંગેે કોોઈ 
વોોરંંટીી, સ્પષ્ટ અથવાા ગર્ભિ�િત આપવાામાંં આવતીી નથીી અનેે IFCIનીી તેેનાા માાટેે જવાાબદાારીી કોોઈ નથીી

સંંપાાદકીીય ટીીમ

શે્વેતાા રાાય
નવનીીત સોોલંંકીી
નિ�ધિ� ગુુપ્તાા
અતુુલ ઝાાડેે



નોંંધોો



નોંધો






